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Chipre: risco para Europa

Chipre, um “paraiso fiscal”, onde é permitido aplicacao de capitais
estrangeiros, que oferece dumping fiscal, com aliquotas de tributacéo
baixa.

Ganhou os noticiarios internacionais, apos o presidente do pais, Nicos
Anastasiadis, anunciar um projeto de lei “alternativo”, que criaria um
Imposto unico que seria cobrado sobre todos os depositos bancarios
do pais.

Este imposto seria como parte de um acordo de resgate financeiro de 10
bilhdes de euros (ou US$ 13 bilhdes).

Status: Nao aprovado pelo Parlamento.




Desemprego na Europa

Ha 26,3 milhdes de desempregados
em toda a Europa.

Hoje, apenas cinco dos 27 paises do bloco tem indices de desemprego
iguais ou melhores que em 2010: Austria, Alemanha, Hungria,
Luxemburgo e Malta.

Os casos mais dramaticos sao justamente dos paises que foram
socorridos por programas de resgate da UE e do FMI e que, em
contrapartida, exigiram cortes em investimentos, em salarios e outros
gastos sociais.

Grécia, Espanha, Portugal e Chipre encabecam a lista onde o
desemprego é mais elevado, com taxas de até 26%.

S0 na Espanha sé&o 5 milh6es de desempregados.




Cenario Nacional

1° Trimestre/ 2013




Inflacao

« O indicador considerado é o indice de Pr
Amplo (IPCA).

* A meta de inflagao no Brasil € de 4,50%.

- A inflagdo avancou 0,47% em marco e atlnglu alta de 6,59% em
12 meses. - . |




Moody's rebaixa nota de risco de:
CAIXA, BNDES e BNDESPar

BNDES

O BANCO DO DESENVOLVIMENTO
DE TODOS OS BRASILEIROS

Uma prova de que o risco nao esta atrelado apenas a bancos privados, em
marco, bancos publicos brasileiros tiveram suas notas rebaixadas por
agéncias internacionais de classificacao de risco.

A agéncia de classificacao de risco Moody's anunciou o rebaixamento da nota
de crédito de longo prazo da Caixa Economica Federal, do BNDES e da
BNDESPar, empresa de participagcdes do banco de fomento.

Nos trés casos, as notas das entidades, como emissoras, foram reduzidas em
dois degraus, de A3 para BaaZ2.

Isso significa que o nivel de capital proprio esta relativamente menor, tendo
em vista o porte das instituicoes.




ClassificagOes das agéncias de risco

Fitch Ratings Standard & Poor's Moody's

Grau de
investimento

com qualidade alta
e baixo risco

Grau de
investimento,
qualidade media

i"'::‘:,’

Risco alto de
inadimpléncia e
baixo interesse

-

Gl .com .br Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’'s; Moody's




A evolucao mensal da inflacdo (em %)
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INDICADORES NO 12 TRIMESTRE DE 2013

2013

INDICADORES

JANEIRO

FEVEREIRO

CDI

0,59%

0,48%

IBOVESPA

-1,95%

-3,91%

IBRX

0,23%

-2,89%

IBRX-50

-0,38%

-4,03%

IMA GERAL

0,37%

-0,29%

IMA B

0,54%

-0,88%

IMA-B5

0,23%

-0,50%

IMA-B 5+

0,78%

-1,12%

IRFM

0,01%

0,04%

IRFM 1

0,55%

0,27%

IRF M 1+

-0,25%

-0,07%

IPCA

0,86%

0,60%

INPC

0,92%

0,52%




INDICADORES : ACUMULADO 1° TRIMESTRE DE 2013

0,86% 0,92%

9% 8‘9’54% 0,55% 0,57%

M JANEIRO ™ FEVEREIRO MARCO




DESEMPENHO DOS FUNDOS NO 12 TRIMESTRE DE 2013
JANEIRO/2013

0,17% 0,76%

0,
0,27% 0,52% 0,519 0,55% 0,65%

-30,00%

Patrimonio Liquido: RS 56.979.565,05

Rentabilidade da Carteira: 0,22%
INPC+6%: 1,42%




FEVEREIRO/2013

2,54%
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-50,00%

-55,77%

Patrimonio Liquido: RS 54.586.458,14

Rentabilidade da Carteira: -0,65%
INPC+6%: 1,02%




MARCO0/2013
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Patrimonio Liquido: RS 56.982.885,73
Rentabilidade da Carteira: -0,73%
INPC+6%: 1,10%




RENTABILIDADE ACUMULADA DOS FUNDOS NO 1° TRIMESTRE DE 2013

20,00%

3,78%
1,39% 0,429 Y ED ° 0,78%
0,61% 4,23% 4,47%
12.66Y% -2,34Y “H0170 2 23% - -0,51%

-2,32%

00
-2.28% -444% -1,98%

-53,80%

-80,00%

-100,00%

* O célculo da rentabilidade acumulada dos fundos esta limitado ao periodo de investimento do RPPS




RENTABILIDADE X BENCHMARK NO 1° TRIMESTRE DE 2013
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-0,65%




EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO NO 12 TRIMESTRE DE 2013

R$57.500.000,00 -
R$57.000.000,00 - R$56.979.565,05 R$56.982.885,73
R$56.500.000,00 -
R$56.000.000,00 -
R$55.500.000,00 -
R$55.000.000,00 -
R$54.500.000,00 - R$54.586.458,14

R$54.000.000,00 -

R$53.500.000,00 -

R$53.000.000,00 T
JANEIRO FEVEREIRO




EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CARTEIRA

R$58.000.000,00

R$56.000.000,00

R$54.000.000,00

R$52.000.000,00

R$50.000.000,00

R$48.000.000,00

R$46.000.000,00

R$57.275.697,65 RS 56.982.885,73

RS 56.979.565,05
R$56.311.367,90

R$55.505.377,72

R$54.213.987,63 RS 54.586.458,14

R$53.627.721,56

R$52.786.824,30

R$51.672.210,74
R$51.484.588,73

R$50.406.833,47

R$48.557.656,44

R$47.493.298,61

R$46.204.889,4




COMPARATIVO LIMITE DE CONCENTRACAO RES. 3.922, COM LIMITE

POLITICA DE INVESTIMENTO E ALOCACAO DOS RECURSOS
(MARCO/2013)
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ALOCACAO ATUAL DOS ATIVOS
(MARCO0/2013)




ESPECIES DE INVESTIMENTOS
(MARCO/2013)

ATICO GERACAO DE ENERGIA FI EM ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FI 0,95%

PARTICIP 2,44%

BB PREV ACOES VIX INSTITUCIONAL SMALL CAPS FIA 3,50%
GOVERNANCA Fl2,10%

CAIXA FI BRASIL IPCA XI RF GERACAO FUTURO
CRED PRIV 2,49% DIVIDENDOS FIA
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 | maiT 0,51% BB PREV RF IRF M1 2,89%
CAIXA FI BRASIL 1,11% A
IPC?RT\\/TZ;;ED ATICO FIC FIP ABSOLU
en FLORESTAL TEFIA
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il 2,28% 1,12%
0,08%

FIDC MULT BVA ITALIA 0,15%

FIDC CAIXA RPPS CONSIGNADO
BMG 2,67%

QT IPCA FIDC JUROS REAL
SENIOR 1,34%
CAIXA FICNOVO
BRASIL IMA B RF
LP 2,16%

FI RF VIX INSTITUCIONAL IMA B 2,55%

LMXIMA B FI RF 1,82%
ITAU

INSTITUCIONAL RF
INFLACAO FICFI
3,37%

‘Consuitoria Financeira

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF 4,24% D,MATTEO




ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA NO 1° TRIMESTRE DE 2013
RISCO X RETORNO

*INDICE COM PARAMETRO MENSAL E VOLATILIDADE DIARIA




ALFA DE JENSEN

* [NDICE DE VOLATILIDADE DIARIA




PARECER 12 TRIMESTRE DE 2013

O desempenho da carteira durante o trimestre caracterizou-se por:

0,22% em janeiro, -0,65% em fevereiro e -0,73% em marco de 2013.

No 12 trimestre, o RPPS acumulou uma rentabilidade de -1,16

percentuais em sua carteira, contra 3,55 percentuais da meta atuarial.
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