ATA n° 135/2024 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 23(vinte e trés) dias do més de fevereiro de 2024(dois mil e vinte e quatro), as 17:15
horas , na Sede do IPRERIO, sito a Rua: Luiz Scholz, n°337, Bairro: Centro, reuniram-se
os Membros do Comité de Investimentos: Luciene Maria Kwitschal, Luiz Claudio Hodi,
Cintia Ester Anacleto, Josima Machado de Souza e Pery de Oliveira Neto, da empresa,
Mosaico Consultoria, para realizacao da reunido ordinaria. A Diretora Executiva do
IPRERIO, Sra. Luciene Maria Kwitschal, cumprimentou os presentes e da inicio a pauta
da reunido. ITEM 1- No encontro de fevereiro, o Consultor faz algumas consideracoes
acerca dos principais eventos ocorridos no més de janeiro e que impactaram e podem
continuar impactando na performance da carteira de ativos do RPPS. Ele comegou sua
apresentacdo falando sobre os riscos relacionados ao mercado internacional, como por
exemplo a expectativa de repiques inflacionarios ao redor do mundo, em especial aos
EUA, que teve fala dos dirigentes do FED no sentido de nao ser momento oportuno para
relaxamento de juros e isso pegou em cheio todas as curvas de juros daquele pais. Em
seguida foi apresentado os dados de inflagdo do més de janeiro, € referente ao IPCA, que
¢ o indice considerado para o consumo, teve alta de 0,42%, sendo que os economistas
consultados pelo Broadcast esperavam 0,35%, ou seja, veio pior que o mercado
esperava. O Consultor mostrou alguns relatos de economistas para que seja evitado o
“achismo”. A Economista da Warren, Andréa Angelo, por exemplo, entende que o
resultado do IPCA surpreende, e isso pode ser acompanhado pela prévia do IPCA, que €
o IPCA-15 (coleta de informacdes pelo IBGE do dia 16 ao dia 15 do més seguinte).
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vez seguida; desde o IPCA-15 vemos alerta; sinal é de reaceleracdo
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IBGE: “O resultado de janeiro tem, assim como em . W ; G
dezembro, o grupo alimentagdo e bebidas como Atm!IEtore s§nchez. Resta saber se o res_ult?dc- foi ruimo 7 7
principal impacto. O aumento nos pregos dos suficiente para gerar maiores receios a continuidade do ritmo. 7
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O item que mais pesou na cesta do IPCA no més foi o de “alimentagao e bebida”, mas
que pode ser justificado por fatores sazonais e pelo efeito do calor excessivo verificado no
més de janeiro. Ja para o IGP-M, a pressao nos pregos considerados para os produtores,
a alta foi mais contida, de 0,07%. Segundo o coordenador do IBGE, André Braz, o indice
de Precos ao Produtor mostra arrefecimento dos pregos das Matérias-primas Brutas (de
3,06% para 0,49%), o que se mantido nas proximas apuragdes, pode antecipar a
d_esa_celeragao dos precos de alimentos industrializados, cujos precos, neste momento
sinalizam aceleracado, passando a variagdo de 0,92% para 1,19%. No ambito dc;
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consumidor, a inflacdo segue muito concentrada nos grupos Alimentagao (de 0,55% para
1,62%) e Educagéo, Leitura e Recreagéo (de 0,65% para 2,11%). Para ele, o primeiro
grupo, os pregos dos alimentos in natura subiram refletindo problemas de ofertas tipicos
da estagdo. No segundo, destaca-se o aumento dos Cursos Formais (de 0,00% para
4,78%). Por fim, a taxa de variagéo do INCC permaneceu estavel, passando de 0,26%
para 0,23%”. Foi apresentado também, pelo Consultor, a evolucao da inflagéo ao redor do
mundo, focando o G-20, e entre os 19 paises mais ricos do mundo e a Unido Europeia, ha
algumas distorgdes, pois a China, por exemplo, tem mostrado deflagdo, o que €
importante para o Brasil e o mundo todo, ou 0s EUA, que tiveram desaceleragdo no CPI
deles, mas outros como, Espanha, Holanda e Mexico, tiveram altas. No entanto, no geral,
ha, de fato um processo desinflacionario ao redor do mundo.
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Em seguida foi apresentado o relatorio FOCUS, da semana encerrada no dia 2 de
fevereiro e o documento revela que a média do mercado espera IPCA aos 3,81% para
este ano e SELIC aos 9% ao ano. No entanto, o Consultor fez comentarios no sentido de
que as expectativas podem estar demasiadamente otimistas, ja que a taxa de
desemprego no Brasil tem sido baixa e o salario médio do brasileiro esta em elevagao,
entdo, ha de supor que o brasileiro trabalhando, tendo mais renda, ird consumir mais, e
isso fara com que ocorra pressao inflacionaria fazendo com que o BC néao baixe tanto a
SELIC. O mercado ja precificou todo esse evento positivo da economia brasileira, e tendo
qualquer resultado diferente disso o mercado imediatamente corrigira as curvas de juros
(no sentido de subir). No 31 de janeiro, o COPOM decidiu pelo corte de 50 pontos base
na SELIC, reduzindo de 11,75% ao ano para 11,25% ao ano, em decisdo unanime. Alguns
economistas pareceram estar considerando que de fato o BC ira cortar os Juros, mas nao
até aos niveis de 9% ao ano, podendo ocorrer o final do ciclo apenas em 2029,
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Reagdo

TAXA SELIC

s gg & 3; dE iEHE!'IFe;
¢ 19 e 20 de margo;
it 7 e 8 de maio;

: 18 e 19 de junho;

711;25%. & 30 e 31 de julho;

¢ 17 e 18 de setembro;

& 5 e 6de novembro;
i 10 e 11 de dezembro.

: Manternos projecdo de Selic terminal
em 8,5%, considerando um espago para cortes adicionais em 2025.
Copom manteve a indicagdo de cortes de 0,50 pp nas préximas
reunides, sem apontar espago para maior flexibilizagdo. Nesse
cendrio, a politica monetaria deve continuar bastante restritiva e o
espaco para cortes deve continuar com alguma folga. Principal risco
ao nosso cendrio permanece sendo a incerteza sobre a meta fiscal,
com uma possivel revisdo levando & desancoragem das

expectativas.

g Comunicado veio com pouquissimas
alteragdes, sendo neutro para a politica menetaria. Copom
manteve a sinalizacio do ritmo de corte de 50 bps nas préximas
reunides (no plural) e confirmou maior importéncia de 2025 para o
herizonte da politica monetéria.

: Apesar de um cendrio incerto,
astamos em uma trajetdria consolidada de desinflagdo até
o momento. Uma aceleracio do ritmo de cortes ndo
caberia no curto prazo devido as expectativas de
desinflagdo ainda desancoradas, assim como o risco de
descompasso com o Fome. Mantemos nossa projegéo de
Selic terminal em 9,50%, com mais trés cortes de 0,50 pp e
um final de 0,25 pp-
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Por fim, o Consultor apresentou o encerramento dos principais indices de investimentos,

como ilustra a figura abaixo;
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Resumoc

col

IDiA IPCA 2 Anos
DA P 2 Anos
IMA Geral
MAB

IMA-BS

IMA-B 5+

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+
ibovespa
Ipovespa (USS)
8P 500

Més
097
081

0.76
047
<045
068
-1.47
0,67
0,83
0.60
4,79
-6.85
3,64

Retomo (%)
Ano 12 moses 24 meses ﬂ_‘;'“
0,97 13,04 2746 4521
081 11,48 2315 56,18
076 18,04 2747 4873
047 14,58 26,24 49,72
0,45 15.45 23,92 53,82
088 11,41 23.81 56.70
47 18,77 23,82 48,79
0.67 16,33 2747 48,27
0,83 31 2713 45,33
0,80 18,30 28,24 4824
479 11,89 14,79 30,79
695 15,08 25,89 015
3,94 16,02 1,58 140,22
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Diante do exposto, o resultado dos investimentos no més de janeiro foi de 0,91%, e a

meta atuarial foi de 0,84%.

Mmosaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE RIO NEGRINHO - CONSOLIDADO
Relawirio de Andlise. Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31/01/2024

Retomo ¢ Mela de Rentabifidade acumuladosne ano de 2024

Mas Baldo Antarier Aplicaghes Resgaies

Janaim 186.035.832,10 3.338.000.00 1.800.210.77

Baldo me Mis

188,087 631,96

Ratomo

1.709.010,62

Reterme Asum Ratermnao Mis Reterne Asum Matn Més Meta Acum Gap Acum

1 T00.910,62 091% Do 0.84% 0,84% 1008.99%

VaR

0.30%

NS 8



Em igual periodo, a meta atuarial atingiu 0,84%. Por fim, i apresentado o Parecer Técnico do
Comité de Investimento referente ao més de janeiro, que fora disponibilizado previamente
através do grupo de WhatsApp, apos elucidadas as duvidas dos participantes foi
aprovado por unanimidade. ITEM-2- Aprovagao e assinatura da ata da reunido anterior,
qual foi enviada para leitura e analise prévia via WhatsApp, sendo aprovada e assinada
por todos os membros. ITEM-3- Em Seguida Luciene apresentou o relatério mensal das
receitas do més de janeiro/2024, referente as contribuices dos segurados ativos,
inativos, parcelamentos e compensagéo previdenciaria, no valor de R$ 1.938.667,83(hum
milhdo, novecentos e trinta e oito mil, seiscentos e sessenta e sete reais e oitenta e trés
centavos) valor acima aplicado no Fundo IRFM-1 na conta n.44-6 da Caixa Econémica
Federal. Houve repasse de amortizagao do fundo Master Ill, no valor de R$
381,00(trezentos e oitenta e um reais) valor aplicado no banco BB conta n.2000-1. Os
valores das despesas do més fevereiro, referente a folhna de pagamento mensal dos
servidores inativos foi de R$1.468.258,53(hum milh&o, quatrocentos e sessenta e oito mil,
duzentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e trés centavos). O valor da taxa de
administracdo de: R$ 200.852,89 (duzentos mil, oitocentos e cinquenta e dois reais e
oitenta e nove centavos). Considerando o valor das receitas menos as despesas, houve a
sobra para aplicagdo de R$ 269.556,41 (duzentos e sessenta e nove mil, guinhentos e
cinquenta e seis reais e quarenta e um centavos). O relatério mensal de receitas e
despesas detalhado, encontra-se publicado no site do IPRERIO, juntamente com a
presente Ata. Apds andlise da carteira de investimentos, os membros do Comité, sugerem
ao Conselho Deliberativo, aplicar o valor de R$ 270.000,00 (duzentos e setenta mil reais)
no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FlI Renda Fixa LP. ITEM-4- foi apresentado o
parecer do Comité ref. janeiro/2024, que apés lido, analisado, foi assinado por todos os
membros. ITEM-5-Palavra Livre: nada a declarar. Nada mais havendo a tratar, essa Ata
vai assinada por mim, Josima Machado de Souza, e demais membros do Comité de

Investimentos.




Sugestio para aplicagdo dos recursos do IPRERIO - FEVEREIRO 2024

No encontro do Comité de Investimento do IPRERIO, do dia 23 de fevereiro de 2024, foi
analisada a possibilidade de aplicagdo no fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi

RENDA FIXA (CNPJ 05.164.356/0001-84)

Ainda em um cendrio doméstico em que os dados de pressdo inflaciondria estao
trazendo alivio, a possiblidade de queda na taxa SELIC nos préximos meses continua no
radar dos membros do Comité de Investimento, e fundos cuja rentabilidade estejam
atreladas a titulos publicos pré-fixados tenderdo a se valorizar, no entanto, os ativos
atrelados ao CDI continuam atrativos diante da volatilidade ocorrida nos primeiros dias
de fevereiro. Neste encontro o Consultor de Valores Mobilidrios corroborou esta
projegdo com uma série de dados acerca da inflagdo, aqui e no mundo todo, indicando
que o pico inflaciondrio foi em outubro do ano passado, quando o IPCA, por exemplo,
atingiu 12% de alta (acumulado nos Ultimos 12 meses), mas que ate janeiro de 2024 tem
ocorrido sinais de alerta quanto as pressdes nos pregos nos proximos meses.

O IPRERIO ja conta com investimento neste fundo (enquadrado no Art. 7, I,” b” — até
100%) e pretende aplicar no total de RS 270.000,00 (duzentos e setenta mil reais).

Os recursos do IPRERIO em fundos atrelados ao CDI somam 70,13% do patrimonio
liquido (RS RS 133.224.872,31)

0 Comité de Investimento passou a considerar queda na taxa basica de juros no Brasil
ainda este ano (Boletim Focus prevé 9,00% ao ano), e a estratégia de investimento
consistirda em migracdo gradual dos recursos atrelados ao CDI (70,13%) para fundos
atrelados ao IRFM, IRFM-1, IRF-M1+ e IMA-B 5, que sdo compostos exclusivamente de
Titulos Publicos Federais com risco baixo e liquidez imediata.

Membros do Comité de Investimento do IPRERIO

 CINTIA ESTER ANAGLETO

T

" JOSIMA MACHADO DE S
| LUCIENE MARIA KWITSCHALN/ /

| LUfZ CLAUDIO H




